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Delarsrapport

Tredje kvartalet

» Nettoomsattningen uppgick till 189,9 SEKm (131,0).

» Produktresultatet uppgick till 79,3 SEKm (50,2), med
en produktmarginal pd 41,8% (38,3).

» EBITDA uppgick till 35,1 SEKm (12,5), motsvarande en
EBITDA-marginal p& 18,5% (9,5).

» EBIT uppgick till 29,8 SEKm (7,5), motsvarande en
EBIT-marginal p& 15,7% (5.,7).

» Operativt kassaflode uppgick till 65,0 SEKm (12,2).

» Rantebdarande nettoskuld uppgick till -75,5 SEKm
(126,0).

» Resultat per aktie uppgick till 0,8 (0,2).

» Inga jamférelsestdrande poster i kvartalet.

Jan-sep 2023

Nettoomsattningen uppgick till 630,6 SEKm (343,9).

Produktresultatet uppgick till 257,71 SEKm (126,8), med
en produktmarginal pd 40,8% (36,9).

EBITDA uppgick till 124,6 SEKm (20,8), motsvarande en

EBITDA-marginal p& 19,8% (6,0).

EBIT uppgick till 109,0 SEKm (7,2), motsvarande en

EBIT-marginal p& 17,3% (2,1).

Operativt kassafldde uppgick till 187,8 SEKm (11,4).

Resultat per aktie uppgick till 3,0 SEK (0,3).

Inga jamférelsestérande poster under perioden.

Q3 jan—sep okt-sep Helar
Belopp i SEKm 2023 2022 2023 2022 22/23 2022
Nettoomsdattning 189,9 131,0 630,6 3439 7723 485,6
Nettoomsattning, USDm 17,5 12,4 59,5 34,7 72,7 47,9
Produktresultat 79,3 50,2 257,1 126,8 309.4 179,1
Produktmarginal, % 41,8 38,3 40,8 36,9 40,1 36,9
EBITDA 35,1 12,5 124,6 20,8 137.9 34,0
EBITDA-marginal, % 18,5 9,5 19,8 6,0 17,9 7,0
EBIT 29,8 75 109,0 72 17,0 15,3
EBIT-marginal, % 15,7 57 17,3 2,1 15,2 Sl
Operativt kassafléode 65,0 12,2 187,8 n4 202,8 26,4
Rantebdrande nettoskuld -75,5 126,0 -75,5 126,0 -75,5 15,6
Resultat per aktie, SEK 0,8 0,2 3,0 0,3 3,1 0,4
USD/SEK, genomsnitt 10,9 10,6 10,6 9.9 10,6 10,1
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VD har ordet

Fortsatt medvind med stark tillvéxt

Aven det tredje kvartalet utvecklades véldigt starkt fér Fractal
med fortsatt god férsaljnings- och vinsttillvaxt. Vi vaxer
vasentligt mer &n marknaden och attraherar nya kunder
genom vara attraktiva produkter med nydanande design.
Under niomd&nadersperioden har vi 6kat var férsdljning med
83% jamfort med samma period féregdende ar, vilket ar ett
tydligt kvitto p& att vi har ett starkt och sarskiljande
erbjudande till véra kunder runt om i varlden.

Nettoomsattningen i kvartalet, som till 100% ar i USD, 6kade
med 45% till 189,9 SEKm (131,0). Den totala férsdljningen frén
aterforsaljare till slutkonsument 6kade med 56% organiskt,
med en 6kning inom kategorin chassin p& 69%, vilket visar p&
det stora intresset for vara produkter. Den starka
nettoomsattningstillvaxten under 2023 har drivits av en
kombination av vart starka produktsortiment och véxande
marknadsandelar men ocksé av en valbehévlig uppbyggnad
av lager hos vara aterforsaljare. Vi gér nu bedémningen att
uppbyggnaden av lager hos vara aterférsaljare ar i kapp och
att nettoomsdattningen under kommande kvartal sannolikt
kommer att vara ungefdr pd samma nivé som forsaljningen till
slutkonsument. Nettoomsattningen under det fjarde kvartalet
2023 forvantar vi oss bli ladgre an under det tredje pd grund av
den starka inférsaljningen hittills i &r och det finns nu ett visst
behov av att normalisera lagret hos aterforsaljare.

Tillvéxten under 2023 har 6vertraffat vara férvantningar dar
vara strategiska tillvaxtinitiativ gett tydlig effekt. Férutom ett
starkare produktsortiment har tillvaxten gynnats av breddade
férsaljningsinsatser, med en starkare férsaljining p& Amazon i
spetsen, och vér framgdngsrika lansering av Fractal Content
Creator Program som pd ett positivt satt har exponerat vért
varumarke mot nya kundsegment. Under éret har vi ocksé
gynnats av positiva valutaeffekter.

Framgangsrika produktlanseringar driver tillvaxt
Forsaljningstillvéxten var god i samtliga regioner ddr tillvaxten i
Europa fortsatt var p& en hoég nivé under kvartalet.
Forsaljningstillvéxten under kvartalet och niomdnaders-
perioden drivs framst av véra nya produkter med chassi-
serierna North, POP, Ridge och Terra. Efter North och Ridge har
lanseringen av Terra under varen ytterligare befdst var
position som det ledande varumarket fér den designmedvetne
spelaren. Vi har stort fokus framat pé& produktutveckling med
ett antal spdnnande lanseringar planerade for 2024 och
framat.

EBITDA-resultatet for det tredje kvartalet dkade till 35,1 SEKm
(12,5), motsvarande en EBITDA marginal pd 18,5% (9,5).
Produktmarginalen 6kade till 41,8% (38,3) dar forbattringen till
stor del beror pd vasentligt lagre fraktkostnader som nu ar pé
lagre nivéer an p&d ménga é&r. Den positiva marginal-
utvecklingen under kvartalet ér ocksé driven av lagre
inkdpspriser paverkade av lagre révarupriser. Tariffundantag
for datorchassin frdn USTR (U.S. Trade Representative s office)
har forlangts till att galla till och med den 31 december 2023.
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Kassafldédet var fortsatt starkt under kvartalet och det
operativa kassaflodet dkade till 65,0 SEKm (12,2). Vi har en
stark finansiell stalining och vid periodens utgdng hade Fractal
en nettokassa pd 75,5 SEKm jamfort med en nettoskuld pd
126,0 SEKm vid samma period féregdende ér. Den starka
finansiella staliningen ger oss handlingsutrymme att driva véra
strategiska initiativ och att flytta fram vara positioner i
marknaden ytterligare.

Unik designposition basen for fortsatt tillvaxt

Vi har sedan Fractal grundades utmanat de designidéer som
rader kring hur chassin for PC-gaming ska se ut och vi har
successivt etablerat en unik position som sarskiljer sig genom
en skandinavisk stilren och mer mogen designprofil.
Forutsattningarna for att driva [6nsam tillvaxt framat ér goda.
Vi har den starkaste produktportféljen négonsin och vi
attraherar ménga nya kunder med produkter som passar val
in i ett modernt hem och som visar p& att man kan agna sig at
gaming i en stilig och elegant miljé. Intresset for e-sport och
high-performance-gaming dr fortsatt pd valdigt héga nivéaer
och gamingbranschen har historiskt varit mindre
konjunkturkdanslig @n ménga andra branscher. Var bedémning
ar att det fortfarande finns ett uppddmt behov bland gamers
att uppgradera sin utrustning och att uppgraderingscykeln foér
2024 och 2025 bér vara starkare éan 2023.

Utsikter framat

Trots fortsatt makroekonomisk och geopolitisk osdkerhet med
hog inflation, som pdéverkar konsumenters képkraft generellt i
de flesta marknader, har efterfrégan p& PC gaming-hé&rdvara
varit fortsatt god under kvartalet. Vi ser fortsatt férutsattningar
fér Idnsam tillvéxt under &terstéende delen av 2023, baserat
pd var attraktiva produktportfolj som méter den efterfrdgan
som finns hos high-performance-gamers runt om i varlden.

Den underliggande langsiktiga efterfrdgan ar stark och vi
kommer att fortsatta att driva vara tillvaxtframjande initiativ
med fokus pé att leverera hogkvalitativa produkter, en hog
servicenivd, expansion till nya produktkategorier och utékade
marknadsféringsinsatser.

Hannes Wallin, VD
November 2023




Topp 3
50+ lander

ANTAL ANSTALLDA

80st

>6,000,000 sdlda produkter

Detta ar Fractal

Fractal grundades ar 2010 och blev tidigt en pionjdr som med
renodlad och avskalad design forédndrade bilden av hur
gaming-produkter kunde se ut. Vi har sedan dess utvecklats till
bade ett internationellt varumdrke och en tongivande aktor
inom premiumsegmentet av PC gaming-produkter. [dag har vi
forsaljning i 6ver 50 lander inom den attraktiva och alltjgmt
vaxande gaming-marknaden.

Produktkategorierna bestdr idag av datorchassin,
ndtaggregat, kylningsprodukter och flaktar till PC gaming-
datorer. Fractal ér marknadsledande inom datorchassin pd
flera geografiska marknader, till exempel etta i Norden, tvaa i
Japan och innehar en topp tre-position globalt. Vart
erbjudande och sortiment genomsyras av skandinavisk design,
omsorgsfullt materialval och hég kvalitet.

Sedan Fractal grundades har bolaget levererat en [6nsam
tillvéxt genom att framgdngsrikt kombinera design, prestanda

= -

Kontor i Goteborg / Dallas / Taipei / Dongguan

Véra datorchassin ar
framtagna fér anvéndare
med hoga férvantningar
och sarskiljer sig genom sin
utpraglade skandinaviska
design, prestanda och
kvalitet.

Véra datorflaktar finns i alla
tankbara utféranden frén
diskreta och kndpp-tysta
120mm- till kraftiga
180mm-modeller med fullt
fokus p& maximalt luftfléde.

a

Nettoomsattning
per region

Nettoomsattning
per produktkategori

W Americas 35%

m Chassin 91%
mEU 51%
= APAC & Ovrigt m Ovrigt 9%
14%

Note: LTM numbers ,‘

" 4

Grundades 2010

och kvalitet som efterfradgats av konsumenter, samtidigt som
produktutbudet och den geografiska ndrvaron har utékats.
Fractal ar ett ledande, valetablerat varumarke med stark
premiumpositionering — ndgot som skapat en lika tydlig som
populdr sarstalining inom relevanta och inflytelserika
communities. Stort fokus laggs pa sjalva kundupplevelsen i
form av bland annat en av branschens mest hyllade
kundtjanst- och eftermarknadsavdelningar.

Vi har identifierat ett flertal tillvaxtomréden for fortsatt
[6nsamhet och utveckling, bland annat genom bredare och
mer innovativ marknadsféring, aggressiv breddning av savdl
produktportfolj som sortiment samt fortsatt fokus pé
geografisk expansion och nya marknader. Huvudkontoret ar
baserat i Géteborg (Sverige) med satellitkontor i Dallas (USA),
Dongguan (Kina) och Taipei (Taiwan).

-

. CPU-kylare

Vattenkylning ar ett
populdrt alternativ och
komplement till fléktar, ofta
av estetiska skal men
kanske framst p& grund av
Okad effektivitet.

PSU/Natdelar”

Ett hogpresterande
ndtaggregat med ratt
styrka och stabilitet ligger till
grund for varje framgéngs-
rikt datorbygge.
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I

STARFIELD

Sex'miljoner spelare efter tva dagar

Bild*Bethesda

Marknadsutveckling & trender

P& den standigt féranderliga gamingmarknaden har tredje
kvartalet i &r inneburit betydande spellanseringar, stort
kundengagemang och stark spelférsaljning.

Under Q3 sdg vi starka lanseringar som skapade stor
uppmarksamhet inom spelindustrin. Bethesdas Starfield tog
communities med storm och évertraffade alla férvéntningar.
P& bara tva dagar efter sin officiella lansering kunde Starfield
skryta med dver 6 miljoner spelare och befdsta sin plats som
Bethesdas mest framgdngsrika lansering ndgonsin.

Ett annat mycket efterléngtat spel, Baldur's Gate 3, slog rekord
med hela 875,000+ spelare online samtidigt p& Steam efter
bara en vecka, vilket sakrade sin plats p& topp 10-listan av de
mest spelade titlarna ndgonsin pd plattformen. Dessutom
streamades dver 48 miljoner timmars av spelets innehdll pé
plattformar som Twitch, YouTube och Facebook Gaming.

CS:GO, ett av de mest populdra E-sport-spelen genom tiderna,
fick sin eftertrddare CS2 lanserad ndstan ett decennium efter
sin forsta introduktion. CS:GO slog rekord tidigare i &r med
over 1,8 miljoner spelare online samtidigt pd Steam, dar CS2
férvantas generera ett lika starkt engagemang och ytterligare
forstarka intresset for detta mycket populdra spel.

En annan betydande lansering under kvartalet var
efterféljaren till det populdra spelet "Alan Wake" av Remedy
Entertainment. De rekommenderade
hardvaruspecifikationerna satter en ny standard fér béde
minimikrav och optimal prestanda, inklusive tekniken Ray-
tracing. For att uppnd den maximala upplevelsen, kommer
gamers att behdva den senaste generationen av grafikkort,
vilket 6kar behoven att uppgradera sina datorer.

En farsk rapport frén Jefferies visar p& en positiv utveckling for
den bredare gamingrelaterade hdrdvarumarknaden. Denna
optimism ar rotad i en férvantan pd att det stora antalet
gamers som kdpte nya eller uppgraderade sina system under
pandemidren 2020 och 2021 kommer att behéva uppgradera
sina system och évrig gaminghdrdvara under det kommande
ett eller tvd dren, trots makroekonomiska motvindar.
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Spelmarknaden visar tecken pd stabilisering efter den
turbulens som orsakats av pandemin med en tillvaxt pa 2,6%
YoY, 2023. Marknaden ar fér nérvarande p& samma nivaer
som 2022, vilket betyder en mycket stark tillvéxt jamfért med
&ren fére pandemin. Denna lovande utveckling
dverensstdmmer med tidigare rapporter fran liknande
analysféretag, vilket pavisar styrkan i var adresserbara
marknad och vaxande malgrupp.

P& konsumentsidan ser vi en god tillvéxt bland bade befintliga
och framférallt yngre generationer av gamers. Den yngre
generationen, Gen Alpha, dgnar lika mycket, om inte mer av
sin fritid &t gaming jamfért med andra former av
underhdlining. En ny rapport frén NewZoo belyser detta
generationsskifte och pavisar att gaming rankas som den
framsta kallan till underhalining fér Gen Alpha. Fér Gen Z, s&
delar gaming forsta plats med anvandning av sociala ndtverk.
Denna utveckling understryker hur gaming tar en varaktig
plats i yngre generationers uppvaxt och liv.

Summerat s& har det tredje kvartalet visat en lovande
utveckling som bekraftar det starka konsumentintresset for
gaming. Med framgdngsrika lanseringar, en stabiliserande
marknad och ett starkt intresse for gaming inom vér malgrupp,
s& ser vi en positiv framtid for bade spel- och
hardvarumarknaden.

Aven om det dr en utmanande marknadssitutation med tanke
p& makroekonomiska faktorer, s& dr gaming-marknaden redo
for aterhdmtning och en god framtida tillvéxt. Potentialen ar
lovande, underbyggd av kommande uppgraderingsbehov,
teknisk utveckling och en allt mer engagerad séval som
bredare kundbas.



TREDJE KVARTALET 2023

Finansiell utveckling

Nettoomsdttning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 189,9 SEKm
(131,0), en tillvaxt med 44,9%.100% av Fractals
forsaljning sker i USD och nettoomsattningen
uppgick till 17,5 USDm (12,4), en organisk tillvaxt med
41,1%. Den starka tillvaxten var framfor allt en foljd av
okad efterfradgan frén slutkonsument och véxande
marknadsandelar. Detta dr ett resultat av vér starka
produktportfélj och att det finns en stor efterfradgan
pd Fractals produkter. De framgdngsrika lanseringar
som gjordes under 2022 samt tidigare i ar, bland
andra chassi-serierna POP, North och Terra tillhérde
de bdast saljande produkterna under kvartalet.

Resultat

Produktresultatet uppgick till 79,3 SEKm (50,2),
motsvarande en produktmarginal om 41,8% (38,3).
Produktmarginalen ékade med totalt 3,5
procentenheter jamfért med tredje kvartalet 2022.

Lagre fraktkostnader p&verkade produktmarginalen
positivt med cirka 4,4 procentenheter d&
fraktpriserna var lédgre &n innan pandemin.
Jamfoérelsetalen under tredje kvartalet 2022 var
hoga dé fraktpriserna nddde sin topp under fjarde
kvartalet 2021 samt forsta kvartalet 2022 vilket
innebar att produkter s@lda under tredje kvartalet
2022 hade fraktats under dessa perioder till hdga
kostnader.

Nettoomsdattning, SEKm EBITDA, SEKm
R12
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En positiv produktmix bidrog till att
produktmarginalen ékade med cirka 2
procentenheter med en hégre andel chassin och
ldgre andel ndtaggregat an under tredje kvartalet
2022.

Valutaeffekter hade en negativ paverkan pd
produktmarginalen med cirka 3,5 procentenheter
dar jamforelsetalen under tredje kvartalet 2022
nadde en hogstanivé av positiv valutaeffekt. Den
positiva effekten ar en foljd av att dollarn stérktes
mot kronan kraftigt under 2022 fram till och med
september.

EBIT uppgick till 29,8 SEKm (7,5), motsvarande en
EBIT-marginal om 15,7% (5,7). Avskrivningarna som
uppgick till -5,4 SEKm (-5,0) avsag frdmst investe-
ringar i produktverktyg och aktiverade utvecklings-
kostnader relaterade till nya produktlanseringar.

Periodens resultat uppgick till 24,2 SEKm (6,3) och
finansnettot var 0,6 SEKm (0,5). Skatt p& periodens
resultat uppgick till -6,3 SEKm (-1,3). Resultat per aktie
uppgick till 0,8 SEK (0,2). D& inga aktier emitterades
under perioden fanns ingen utspdadningseffekt. Antal
historiska aktier har omraknats med hénsyn till den
split som gjordes den 8 januari 2021.

EBITDA-marginal
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Geografiska marknader Nettoomsdattning, kvartalet

Den starkaste regionen i kvartalet var EU med
en nettoomsattning pé 93,5 SEKm (64,7) och APAC & Americas
okningen var framst driven av 6kad efterfrdgan Ovrigt 36%
frén slutkund samt av framgdngsrika 15%
lanseringar. Americas nettoomsattning uppgick
till 68,8 SEKm (46,1) och APAC & Ovrigt till 27,6
SEKm (20,2). Av den totala nettoomsattningen
stod EU for 49,2% (49,4), Americas for 36,2%
(35,2), och APAC & Ovrigt for 14,6% (15,4).

49%

Per geografi (Americas, EU, APAC & Ovrigt)

Q3 okt-sep Heldr
SEKm 2023 2022 A% 22/23 2022
Nettoomsattning Americas 68,8 46,1 491 273,3 2127
Nettoomsattning Americas, USDm 6,4 4,4 46,1 257 21,0
Nettoomsattning EU 935 64,7 44.4 392,7 1914
Nettoomsattning EU, USDm 8,5 6,1 40,1 37,0 18,9
Nettoomsattning APAC & Ovrigt 27,6 202 371 106,3 81,5
Nettoomsattning APAC & Ovrigt, USDm 2,6 19 33,3 10,0 8,1
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Januari-september

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning under perioden uppgick till
630,6 SEKm (343,9), vilket var en 6kning med 83,4%.
Nettoomsdattningen i USD uppgick till 59,5 USDm (34,7), vilket
var en organisk 6kning med 71,5%.

Efterfrdgan under perioden var stark, driven av en stark
produktportfélj och ett stort intresse for véra produkter. En
kombination av hég férsaljning till slutkund samt
lageruppbyggnad hos &terforsaljare har bidragit till en ékad
férsalining. Lagernivéerna hos &terférsaljare har nu nétt
halsosamma nivéer. Tillgédng och priser p& grafikkort har
férbattrats jamfoért med samma period 2022 och slutkunder
har svarat med 6kad kopaktivitet.

Resultat

Produktresultatet uppgick till 257,1 SEKm (126,8),
motsvarande en produktmarginal om 40,8% (36,9), vilket var
en ékning med 3,9 procentenheter.

Den hogre marginalen var en effekt av normaliserade
fraktpriser som gav en positiv effekt med cirka 6,0

procentenheter. Detta kompenserade for en négot negativ
valutaeffekt som pdaverkade marginalen med 0,7
procentenheter samt en negativ produktmix effekt p& 1,5
procentenheter jamfort med foregdende period. Under
perioden har marginalstdrkande initiativ tagits, vilket
kommer leda till en forbattring av marginalen fér dessa
produkter under resten av dret.

EBIT 6kade till 109,0 SEKm (7,2), motsvarande en EBIT-
marginal pd 17,3% (2,1). Avskrivningarna uppgick till -15,7
SEKm (-13,5) och var framst relaterade till investeringar i
verktyg kopplade till nya produktlanseringar.

Inga jamforelsestdrande poster under perioden.

Periodens resultat uppgick till 86,5 SEKm (7,6). Finansnettot
uppgick till 0,3 SEKm (2,4). Skatt pd periodens resultat upp-
gick till -22,9 SEKm (-2,2). Resultat per aktie uppgick till 3,0
SEK (0,3). D& inga aktier har emitterats under perioden fanns
ingen utspdadningseffekt. Antal historiska aktier har
omraknats med hansyn till den split som gjordes 8 januari
2021.
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Geografiska marknader Nettoomsattning, jan-sep

Den starkaste regionen i perioden

var EU med en nettoomsattning pd APAC & Americas
3441 SEKm (142,8), Americas Ovrigt 32%
uppgick till 200,3 SEKm (139,7) och 14%

APAC & Ovrigt till 86,2 SEKm (61,4).
Nettoomsattningen var starkare i
alla regioner jamfért med perioden
2022.

Av den totala nettoomsattningen
stod EU for 54,5% (41,5), Americas
for 31,8% (40,6), och APAC & Ovrigt

for13,7% (17,9). EU 54%
jan—sep okt-sep Helér
SEKm 2023 2022 A%  22/23 2022
Nettoomsdttning Americas 200,3 139,7 43,4 273,3 212,7
Nettoomséttning Americas, USDm 18,9 14,2 335 257 21,0
Nettoomsdttning EU 344, 142,8 141,0 3927 1914
Nettoomsattning EU, USDm 324 14,3 126,4 37,0 18,9
Nettoomsattning APAC & Ovrigt 86,2 614 40,5 106,3 815
Nettoomsattning APAC & Ovrigt, USDm 8,1 6,2 312 10,0 8,1
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Finansiell stallning och kassafléde

Finansiell stallning

Koncernens balansomslutning uppgick vid periodens slut till
697,6 SEKm (565,0). Varulagret uppgick till 161,8 SEKm
(160,3).

Utnyttjandet av checkrdakningskrediten uppgick till O SEKm
(123,7). Under forsta kvartalet atergick totalt utrymme pd
checkrékningskrediten till 120 SEKm och istallet tecknades
ett I&dn om 40 SEKm, med ett ars I16ptid. Under fjarde
kvartalet 2022 tecknade bolaget ett uppdaterat Idneavtal
med banken inom befintligt kreditutrymme och avtalet
innehaller tillfalligt fornyade finansiella villkor vilka 16pt ut
under det andra kvartalet 2023 och nu &tergdtt till
ursprungliga nivder.

Vid periodens slut hade Fractal en nettokassa pd 75,5 SEKm,

jamfért med en réntebdrande nettoskuld pd 126,0 SEKm vid
periodens slut 2022. Nettordrelsekapitalet uppgick vid
periodens slut till 16,5 SEKm (124,2). Koncernens egna kapital
uppgick vid periodens slut till 365,2 SEKm (275,8) och
soliditeten till 52,4% (48,8).

Kassafléde i kvartalet

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till
68,3 SEKm (19,6). Kassaflodet frén investeringsverksamheten
uppgick till -4,3 SEKm (-6,2) och var huvudsakligen relaterat
till utvecklingen av nya produkter. Kassaflodet frén
finansieringsverksamheten uppgick under kvartalet till -11,0
SEKm (-9,3) och var frémst relaterat till fordndring av évriga
kortfristiga rdnteberénde skulder.

Det sammanlagda kassaflddet uppgick under kvartalet till
53,0 SEKm (4.1).

Kassafléde januari-september

Kassaflodet fradn den I6pande verksamheten i perioden
uppgick till 201,0 SEKm (40,1). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -17,5 SEKm (-25,8) och
ar huvudsakligen relaterat till utveckling av nya produkter.
Kassafldédet fran finansieringsverksamheten uppgick under
perioden till -92,5 SEKm (-9,2) och var framst relaterad till
férandring av checkrakningskrediten.

Det sammanlagda kassaflddet uppgick under perioden till
91,0 SEKm (5,1).
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Ytterligare information

Viktiga handelser under och efter kvartalet och perioden

Under det tredje kvartalet kom besked om att Fractal fatt
tariffundantag gallande chassin vid forsaljning till USA.
Undantaget gdller till och med den 31 december 2023.

Henrik Gunnerling tilltrédde tjansten som CTO den 1
september. Henrik har mangarig erfarenhet frén ledande
positioner inom IKEA-gruppen samt som management
konsult p& McKinsey & Company.

Den 20 april publicerade Fractal ett pressmeddelande med
en omvand vinstvarning dé det prelimindra resultatet for det
forsta kvartalet var starkare an véntat.

Under det forsta kvartalet har Fractal utsett ABG Sundal
Collier till likviditetsgarant for Fractals aktier noterade p&
Nasdag First North Premier Growth Market. Atagandet sker
inom ramen fér Nasdaq Stockholms regelverk avseende
likviditetsgaranter. ABG Sundal Colliers uppdrag pdabdrjades
den 18 mars 2028.

Effekter av kriget i Ukraina

Utifradn den bransch som koncernen ar verksam i har
konflikten i Ukraina inte paverkat verksamheten i ndgon
vasentlig omfattning under perioden.

Organisation

Per den 30 september uppgick antalet heltidsanstallda till 92
(76), varav 29 kvinnor (22) och 63 man (54). Medelantalet
anstdllda i organisationen uppgick under det tredje kvartalet
till 86 (75), varav 26 kvinnor (20) och 60 man (55).

Sdsongsvariationer

Fractal har en sasongsbetonad verksamhet som
kannetecknas av hogre forsaljning under andra halvaret till
folid av hogtider och det kinesiska nydret. Bolagets
produktinkdp anpassas for att méta denna sdsongsvariation.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget bestér av
koncernledningstjanster utférda for koncernens féretag.
Nettoomsattningen i moderbolaget uppgick under det tredje
kvartalet till 1,2 SEKm (1,0). Rérelseresultatet uppgick till -0,3
SEKm (-0,2) och periodens resultat till -0,3 SEKm (-0,2).

Aktien

Antal aktier i Fractal uppgick per den 30 september 2023 till
29119 500 (29 119 500).
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De storsta aktiedgarna var:
» Langholmen Holding AB 29,0%

» Litorina IV L.P.13,2%

» Herenco Holding AB 11,7%

» Pension Futur 8,9%

» SEB Life International Il 6,0%
Fractals aktier var per den 30 september 2023 foérdelade pd
totalt 5 213 aktiedgare.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Fractal ar beroende av att produktlanseringar sker som
planerat och férseningar kan ha potentiellt stor effekt pa
total férsaljningsvolym.

Férandringar i valutakursen avseende framfor allt USD/SEK
har stor betydelse for koncernens resultat dé all férsaljning
samt produktinkdp sker i USD.

Fractal ar exponerat mot férandringar i révarupriser, framst
stal och plast.

Verksamheten ar bland annat beroende av fria globala
varufléden, sarskilt mellan de stora marknaderna i
Nordamerika och Europa och tillverkningen i Kina.

Ytterligare information kring risker och osdkerhetsfaktorer
finns i drsredovisningen for 2022 samt i prospekt, vilka ar
tillgangliga p& www.fractal-design.com.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sédana de
antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncernen. Denna delérsrapport har
upprdttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt
tilldmpliga bestdmmelser i &rsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter dven i
ovriga delar av delérsrapporten. Moderbolagets redovisning
ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer och Arsredovisningslagen 9:e kapitel.


http://www.fractal-design.com/

Styrelsens och verkstallande
direktorens forsakran

Styrelsen och verkstdallande direktoéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande éversikt dver
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér
i koncernen stdr infér. Denna rapport har varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 16 november 2023

Magnus Yngen Patrick S6derlund
Styrelseordférande Styrelseledamot
Gustav Thott Pernilla Ekman
Styrelseledamot Styrelseledamot
Ola Nilsson Erik Stenberg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Hannes Wallin

VD och Styrelseledamot
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Granskningsrapport

Till styrelsen i Fractal Gaming Group AB
Org. nr 559080-2970

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella
deld@rsinformationen i sammandrag (delarsrapporten)
fér Fractal Gaming Group AB (publ) per den 30
september 2023 och den niomé&nadersperiod som
slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstdllande direktéren som har ansvaret for att
upprdtta och presentera denna deldrsrapport i enlighet
med IAS 34 och d&rsredovisningslagen. Vart ansvar ar
att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad
pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell
deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar,
i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella frégor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga

Goteborg den 16 november 2023

KPMG AB

Maria Kylén
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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granskningsétgdrder. En éversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgdrder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte maojligt for oss att skaffa oss en
s&dan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pd en oversiktlig granskning har darfor inte den
sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pd en
revision har.

Slutsats

Grundat pd var éversiktliga granskning har det inte
kommit fram né&gra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ér upprattad fér koncernens del i enlighet
med IAS 34 och drsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med
&rsredovisningslagen.



Resultatrakning, koncernen

Q3 jan—sep okt-sep Helar
SEKm 2023 2022 2023 2022 22/23 2022
Nettoomsattning 189,9 131,0 630,6 343,9 772,3 485,6
Aktiverat arbete fér egen rakning 19 2,0 59 74 7,5 9,0
Ovrigc rorelseintakter 0,0 0,0 0,2 11 0,2 11
Summa rorelsens intdkter 191,8 133,0 636,7 352,4 780,0 495,7
Roérelsens kostnader
Handelsvaror -10,5 -80,8 -373,5 =217, -462,8 -306,4
Ovriga externa kostnader -27.9 -22.9 -80,9 -647 -102,5 -86,3
Personalkostnader -18,2 -16,9 -57,7 -49.8 -76,7 -68,9
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anladggningstillgdngar -5,4 -5,0 -15,7 -13,5 -20,9 -18,8
Summa rérelsens kostnader -162,0 -125,6 -527,7 -345,2 -662,9 -480,4
Rorelseresultat 29,8 7,5 109,0 7,2 17,0 15,3
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 0,8 2.8 3,1 7.3 1,3 55
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,2 -2.3 -2.9 -4,9 -52 -7.2
Resultat efter finansiella poster 30,4 8,0 109,2 9,7 13,2 13,6
Skatt pd periodens resultat -6,3 -11 -22.9 29 -24.9 -4.2
Uppskjuten skatt 0,1 -0,5 0,1 0,2 12 12
Periodens resultat 24,2 6,3 86,5 7.6 89,5 10,7
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omforas till
periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av
utléndska verksamheter 0,1 0,5 0,3 11 -0,4 0,4
Periodens 6vrigt totalresultat 0,1 0,5 0,3 1,1 -0,4 0,4
Periodens totalresultat 24,2 6,8 86,8 8,7 89,1 m1
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 24,2 6,3 86,5 7.6 89,5 10,7
Periodens resultat 242 6,3 86,5 7.6 89,5 10,7
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 24,2 6,8 86,8 8,7 89,1 11
Periodens totalresultat 24,2 6,8 86,8 8,7 89,1 1,1
Genomsnittligt antal aktier fére utspdadning 291 291 291 291 291 29,1
Genomsnittligt antal aktier efter utsp&dning 291 291 291 291 291 29,1
Resultat per aktie, SEK 0,8 0,2 3,0 0,3 3,1 04
Fore och efter utspadning, SEK 0,8 0,2 3,0 0,3 31 0,4
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Balansrdakning, koncernen

SEKm 30 sep 2023 30 sep 2022 31dec 2022
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 210,2 210,2 210,2
Egenupparbetade utvecklingsutgifter 35,0 294 30,0
Inventarier, verktyg och installationer 39,3 38,8 39,8
Nyttjanderattstillgdngar 11,2 12,2 12,1
Uppskjutna skattefordringar 0,1 0,8 -
Summa anlaggningstillgéngar 295,8 291,3 292,0
Omsattningstillgangar

Fardiga varor och handelsvaror 161,8 160,3 126,8
Kundfordringar 132,9 85,8 99,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 4.8 37 31
Ovriga fordringar 6,8 16,3 12,0
Kassa och bank 95,5 7,7 3,9
Summa omséattningstillgangar 401,9 273,7 2449
SUMMA TILLGANGAR 697,6 565,0 536,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 0,5 0,5 0,5
Ovrigt tillskjutet kapital 178,4 178,0 178,0
Reserver 0,3 0,7 -0,0
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 186,1 96,6 99,7
Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktieGgare 365,2 275,8 278,2
Summa eget kapital 365,2 275,8 278,2
Avsattningar och langfristiga skulder

Leasingskuld 72 8,9 8,5
Ovriga avsattningar 48 30 36
Uppskjuten skatteskuld 6,6 8,5 6,6
Summa avsdttningar och langfristiga skulder 18,6 20,4 18,7
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit - 123,7 109,5
Ovriga kortfristiga rantebdarande skulder 20,0 = =
Leasingskuld 3.9 34 35
Leverantorsskulder 2445 103,7 Q3,1
Aktuella skatteskulder 16,9 01 0,1
Ovriga skulder 21 20,4 122
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 26,4 17,7 21,5
Summa kortfristiga skulder 313,8 268,8 240,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 697,6 565,0 536,8
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Kassafléode, koncernen

Q3 jan—sep okt-sep Helar

SEKm 2023 2022 2023 2022 22/23 2022
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 304 8,0 109,2 97 13,2 13,6
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 57 57 17,0 15,1 221 20,3
Betald inkomstskatt -1,9 - -59 -11 -6,0 -1,2

34,1 13,7 120,3 23,7 129,3 32,7
Foérandring av varulager =211 252 -35,0 10,2 -1,6 43,7
Férandring av rorelsefordringar 53,2 -18,5 -30,4 5,0 -412 -58
Foérandring av rorelseskulder 2,0 -0,8 1461 1,3 131,3 -13,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 68,3 19,6 201,0 40,1 217,8 57,0
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -1,5 -39 -8,8 -15,4 -13,1 -19,7
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -2.8 2.3 -8,7 -10,4 -10,5 -12,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4,3 -6,2 -17,5 -25,8 -23,6 -31,9
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring dvriga kortfristiga réntebdarande
skulder -10,0 - 20,0 - 20,0 =
Nettoférandring checkrakningskredit - -8,4 -109,5 -6,8 -123,7 -20,9
Amortering av leasingskuld -1,0 -0,9 -29 -2,4 -3.9 -3.5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -11,0 -9,3 -92,5 -9,2 -107,6 -24,4
Periodens kassaflode 53,0 41 91,0 51 86,6 0,6
Likvida medel vid periodens bdrjan 42,7 4,7 3,9 43 7.7 4.3
Valutaeffekt likvida medel -0,1 -1 0,5 -7 1,2 -1,0
Likvida medel vid periodens slut 95,5 7.7 95,5 7.7 95,5 3,9
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Forandring av eget kapital, koncern
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Ingdende eget kapital 2022-01-01 0,5 177,9 -0,4 89,0 267,0 - 267,0
Periodens resultat 7,6 7,6 7,6
Omrakningdifferenser 11 11 11
Periodens totalresultat 1,1 7,6 8,7 8,7
Inbetald premie vid utfardande av aktieoptioner 0 0,1 0,1
Utgdende eget kapital 2022-09-30 0,5 178,0 0,7 96,6 275,8 - 275,8
Ingdende eget kapital 2023-01-01 0,5 178,0 -0,0 99,7 278,2 - 278,2
Periodens resultat 86,5 86,5 86,5
Omrakningdifferenser 0,3 0,3 0,3
Periodens totalresultat 0,3 86,5 86,7 86,8
Inbetald premie vid utférdande av aktieoptioner 0,4 0.4 0.4
Utgdende eget kapital 2023-09-30 0,5 178,4 0,3 186,1 365,2 - 365,2
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Moderbolaget

Resultatrakning
Q3 jan—sep okt-sep Helar
SEKm 2023 2022 2023 2022 22/23 2022
Nettoomsdattning 1,2 1,0 3,6 3,6 5,8 5,9
Ovriga rérelseintakter -0,0 = -0,0 0,2 -0,0 0,2
1,2 1,0 3,6 3,8 5,8 6,1
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -0,4 -0,2 -12 -2 -7 -7
Personalkostnader -1, -1,0 -34 -3,5 -5,6 -5,8
-1,5 -1,2 -4,6 -4,7 -7.4 -7,5
Rorelseresultat -0,3 -0,2 -1,0 -0,9 -1,5 -1,4
Resultat frén finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,0 -0,0 -0,0 -0,1 -0,0 -0,1
Resultat efter finansiella poster -0,3 -0,2 -1,0 -1,0 -1,5 -1,6
Bokslutsdispositioner - - - - 1.8 18
Resultat fore skatt -0,3 -0,2 -1,0 -1,0 0,2 0,2
Skatt - - - - -0,1 -0,1
Uppskjuten skatt 0,0 0,0 0,1 0,2 -0,0 -0,0
Periodens resultat -0,3 -0,2 -0,9 -0,8 0,0 0,1

| moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som ovrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstdmmer med
periodens resultat.
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Balansrakning

SEKm 30 sep 2023 30 sep 2022 31dec 2022
TILLGANGAR

Anléggningstillgéngar

Andelar i koncernféretag 2714 2714 2714
Uppskjutna skattefordringar (OB 0,2 -
Summa anldaggningstillgéngar 271,6 271,6 27,4
Omesattningstillgdngar

Fordringar hos koncernféretag 0,5 0,4 1,2
Ovriga fordringar 3,0 1,3 1.6
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 0,3 0,3 0,2
Kassa och bank 0,2 0,0 0,2
Summa omséattningstillgangar 4,0 2,0 3,2
SUMMA TILLGANGAR 275,6 273,6 274,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 0,5 0,5 0,5
Summa bundet eget kapital 0,5 0,5 0,5
Fritt eget kapital

Overkursfond 178,4 178,0 178,0
Balanserat resultat 56,2 56,0 56,0
Periodens resultat -0,9 -0,8 0,1
Summa fritt eget kapital 233,7 233,2 234,2
Eget kapital 234,2 233,7 234,7
Obeskattade reserver 26,0 26,0 26,0
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 13,0 12,2 10,6
Leverantorsskulder 0,1 0,1 -
Aktuella skatteskulder - - -
Ovriga skulder 0,3 0,5 0,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 19 11 27
Summa kortfristiga skulder 15,4 13,8 13,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 275,6 273,6 274,6
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Rorelsesegment och intaktsfordelning

Fractal féljer nettoomsattning och produktresultat per produktkategori. | tilldgg foljs omsattningen per geografi for vilket separata

upplysningar l&mnats i rapporten.

Not 1 - Nettoomsattning och resultat per segment

Q3 jan—sep okt—sep Helar
SEKm 2023 2022 2023 2022 22/23 2022
Nettoomsdttning 189.,9 131,0 630,6 343,9 772,3 485,6
- varav chassin 17,4 108,3 575,2 295,7 703,9 424.4
- varav ovrigt 18,5 22,8 554 48,2 68,4 612
Produktresultat 79,3 50,2 257,1 126,8 309,4 1791
- varav chassin 72,6 42,0 236,1 m,6 285,3 160,9
- varav ovrigt 6,7 8,2 21,0 151 241 18,2
Aktiverat arbete for egen rakning 19 2,0 59 7.4 75 9.0
Ovriga rérelseintékter 0,0 0,0 17 11 17 11
Ovriga externa kostnader -27,9 -22,9 -80,9 -64,7 -102,5 -86,3
Personalkostnader -18,2 -16,9 -57,7 -49.8 -76,7 -68,9
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immmateriella anlaggningsitligdngar -54 -5,0 -15,7 -13,5 -20,9 -18,8
Rorelseresultat 29,8 7,5 109,0 7,2 17,0 15,3
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 0,8 2,8 3.1 7,3 1,3 55
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,2 -2,3 -2,9 -4.9 -5,2 -7,2
Resultat fran finansiella poster 0,6 0,5 0,3 24 -3,8 -1,7
Resultat fore skatt 30,4 8,0 109,2 9.7 13,2 13,6
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Not 2 - Férdelning av intdkter

Koncernen generar intdkter framst fran forsaljning av premium PC gaming-produkter i form av chassin, ndtaggregat,

kylningsprodukter och flaktar. Forsaljningen sker till distributérer, aterférsdljare och systemintegratérer och inkdp sker frén

kontrakterade tillverkare. Agandeskapet fér de sélda produkterna gér normalt éver till kunden vid fysisk leverans av respektive
produkt. Ovriga intékter bestar frémst av valutakursdifferenser avseende férsaljning och inkdép och ingdr inte i tabellen nedan

som beskriver intaktsstrommarnas karaktar.

Férdelning av intakter frén avtal med kunder

Fordelningen av nettoomsattning pd produktomrdden, geografiska marknader och tidpunkt fér redovisning sammanfattas
nedan. Produktomréden och geografiska marknader sammanfaller med de som anvénds i segmentsredovisningen.

Koncernen Chassin Ovriga produkter Summa
jan—sep jan—sep jan—sep
SEKm 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Geografisk marknad
Americas 194,4 131,7 59 8.1 200,3 139.7
EU 314,3 14,2 29,8 28,6 344, 142,8
APAC & Ovrigt 66,5 49,8 19,7 1,6 86,2 61,4
Tidpunkt for intaktsredovisning
Varor som redovisas vid en given tidpunkt 575,2 2957 554 48,2 630,6 3439
Varor och tjéanster som redovisas over tid - - - - - -
Summa Nettoomsattning 575,2 295,7 55,4 48,2 630,6 343,9

Not 3 - Finansiella instrument till verkligt varde

Koncernens finansiella instrument redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade vardet ar en rimlig uppskattning av

verkligt varde.
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Definitioner

Denna rapport innehdller finansiella nyckeltal i enlighet med de ramverk som Fractal tillampar, vilket baseras pé IFRS. Darutover
finns andra nyckeltal (alternativa nyckeltal) som anvénds av féretagsledningen och andra intressenter for att analysera trender
och utvecklingen av koncernens verksamhet som inte direkt kan utlésas eller harledas ur de finansiella rapporterna. Fractal’s
intressenter bér inte betrakta dessa alternativa nyckeltal som substitut, utan snarare som komplement till den finansiella
rapportering som upprattats i enlighet med IFRS. Se nedan fér en lista éver definitioner och nyckeltal som anvands och refereras

till i denna rapport.

Icke IFRS-matt

Beskrivning

Motivering fér anvédndande av matt

Nettoomsattning,
USDm

Fakturerade belopp i USD som hanfér sig till
forsaljning, justerat for distributor- och ater-
forsaljarrabatter som denomineras dven i
ovriga valutor.

Fractals forsaljning faktureras i sin helhet i USD. Syftet med
att presentera nyckeltalet ar att presentera Koncernens
organiska tillvaxt.

Produktresultat

Nettoomsattning med avdrag for kostnaden for
handelsvaror.

Visar p& karnverksamhetens produktlénsamhet.

Produktmarginal, %

Produktresultat i férhallande till nettoom-
sattning.

Visar p& karnverksamhetens produktlénsamhet i forhallande
till nettoomsattning.

Rérelseresultat (EBIT)

Fractals redovisade rérelseresultat.

Rérelseresultat (EBIT) ér ett resultatméatt som tillsammans
med EBITDA visar det resultat som genereras av den
operativa verksamheten.

Rérelsemarginal
(EBIT-marginal), %

Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till nettoom-
sattning.

Mojliggor jamforelser av Idnsamheten oberoende av
kapitalstruktur eller skattesituation.

EBITDA

Rorelseresultat (EBIT) med dterlaggning av
kostnader for avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar.

EBITDA tillsammmans med Rorelseresultat (EBIT) ger en
helhetsbild av generering av resultat frdn den operativa
verksamheten.

EBITDA-marginal, %

EBITDA i forhallande till nettoomsattning.

Detta nyckeltal anvands fér analys av Fractals operativa
resultatgenerering.

Justerad EBITDA

EBITDA justerad for jamforelsestérande poster.

Justerad EBITDA dr ett resultatmadtt som anses relevant for
forstdelse av Fractals finansiella prestation fran den
operativa verksamheten. Mattet visar den finansiella
prestationen i den operativa verksamheten utan paverkan
fréin vasentliga kostnads- eller intdktsposter som péverkar
mojligheten att gora jamforelser dver tid, som det beskrivs
under "Jamforelsestorande Poster” nedan.

Justerad EBITDA-
marginal, %

Justerad EBITDA i forhallande till nettoom-
sattning.

Justerad EBITDA-marginal ar ett nyckeltal som anses
relevant for forstdelse av Fractals finansiella prestation fran
den operativa verksamheten utan péverkan frén vasentliga
kostnads- eller intaktsposter som pdverkar mojligheten att
gora jamforelser over tid.

Jamforelsestérande
poster

Intékts- och kostnadsposter som
redovisas separat till féljd av dess art
och belopp.

Jamforelsestorande poster anvands for att forklara
skillnader i det historiska resultatet. Separat redovisning och
specifikation av Jamférelsestérande Poster gér det maojligt
for l1asarna av de finansiella rapporterna att férstd och
utvardera de justeringar som har gjorts vid presentation av
Justerat rorelseresultat (Justerad EBIT) och Justerad EBITDA.

Nettororelsekapital

Nettororelsekapital berdknas som nettororelse-
kapitaltillgdngar reducerat med nettorérelse-
kapitalskulder. Nettororelsekapitaltillgdngar
beraknas som summan av varulager,
kundfordringar samt férutbetalda kostnader
och upplupna intdkter samt évriga fordringar.
Nettororelsekapitalskulder berdknas som sum-
man av leverantdrsskulder och skatteskulder,
upplupna kostnader och férutbetalda intakter
samt ovriga skulder.

Detta matt visar hur mycket nettorérelsekapital som &r bun-
det i Fractals verksamhet.

Operativt kassafléde

EBITDA med avdrag for forvary av materiella
och immateriella anladggningstillgdngar samt
justering for forandring av varulager, rérelse-
fordringar, och rérelseskulder.

Operativt kassafléde anvands av Fractal som maétt pd hur
mycket kassafléde som rérelsen genererar.

Kassagenerering, %

Operativt kassaflode i forhallande till EBITDA.

Fractal anvander nyckeltalet for att folja hur effektivt Kon-
cernen hanterar l[6pande investeringar och nettorérelsekap-
ital.
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Icke IFRS-métt

Beskrivning

Motivering fér anvdndande av matt

Rantebdrande netto-
skuld

Rantebdrande skulder med avdrag for likvida
medel. Rantebdarande skulder bestar av sum-
man av Checkrdkningskredit och Skulder kon-
cernféretag.

Rantebdrande nettoskuld dr ett matt som visar Bolagets
totala skuldsattning.

USD/SEK, genomsnitt

Nettoomsattning i SEKm i forhallande till netto-
omsdattning i USDm.

Den genomsnittliga USD/SEK-kursen har en vasentlig inverk-
an pd Bolagets nettoomsattning och rérelseresultat.

Nettoomsattnings-
tillvéixt, %

Nettoomsattningstillvéxt for perioden, berdk-
nad som 6kning av nettoomsdattning jamfort
med féregdende ar, uttryckt i procent.

Visar pd verksamhetens nettoomsattningsfordndring under
perioden jamfort med féregdende period.

Organisk netto-
omsattningstillvaxt, %

Tillvéxt i nettoomsattning i USDm foér perioden,
berdknad som féréndringen av nettoomsditt-
ning, USDm jamfort med féregdende ar, uttry-
ckt i procent.

Visar p& verksamhetens organiska tillvéxt under perioden
jamfoért med féregdende period.

Soliditet

Eget kapital i relation till totala tillgdngar

Visar hur stor andel av tillgdngarna som ar finansierade
med eget kapital och kan anvandas som indikator p&
bolagets betalningsformdga pd 1ang sikt.

Operativa nyckeltal

Beskrivning

Motivering for anvéndande av matt

Forsaljning frén
Aterfor-

sdljare till
slutkonsument (Sales
Out), USD

Forsaljning till slutkonsument i USD, rapporterad
av aterforsaljare till Fractal.

Aterrapporterad férsalining fran externa aterférsaljare matt
i USD anvénds av Fractal som indikator fér den underliggan-
de efterfrégan p& Bolagets produkter.
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