


Q1 2023

Delarsrapport

Forsta kvartalet

» Nettoomsattningen uppgick till 195,5 SEKm (117,5).

» Produktresultatet uppgick till 79,1 SEKm (47,2), med en
produktmarginal p& 40,4% (40,2).

» EBITDA uppgick till 41,6 SEKm (11,3), motsvarande en
EBITDA-marginal p& 21,3% (9,6).

» EBIT uppgick till 36,5 SEKm (7,3), motsvarande en
EBIT-marginal pd& 18,7% (6,2).

Operativt kassafléde uppgick till 58,8 SEKm (7,1).
Rantebdrande nettoskuld var 50,6 SEKm (119,1).
Resultat per aktie uppgick till 0,9 SEK (0,2).

Inga jamforelsestérande poster i kvartalet.

Q1 apr-mar Helar
Belopp i SEKm 2023 2022 A% 22/23 2022
Nettoomsattning 195,5 n7,5 66,4 563,5 485,6
Nettoomsattning, USDm 18,7 12,6 48,7 54, 479
Produktresultat 79,1 47,2 67,3 21,0 179,1
Produktmarginal, % 40,4 40,2 37,4 36,9
EBITDA 41,6 1.3 267,4 64,3 34,0
EBITDA-marginal, % 21,3 9,6 1.4 7,0
EBIT 36,5 7.3 4011 445 15,3
EBIT-marginal, % 18,7 6,2 7.9 31
Operativt kassaflode 58,8 7.1 78,2 26,4
Rantebdrande nettoskuld 50,6 N9, 50,6 15,6
Resultat per aktie, SEK 0,9 0,2 11 0,4
USD/SEK, genomsnitt 10,4 9.3 10,4 10,1
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VD har ordet

Stark start pa 2023

Vi har inlett dret med en stark forsaljnings- och
resultatutveckling och dar efterfrdgan pd vara produkter
évertraffat vara férvantningar. Aterhédmtningen i marknaden,
som inleddes under andra halvaret 2022, har forstarkts
ytterligare under kvartalet, vilket ocksd lett till att véra
&terforsdljare behovt dka sina lagernivéer for att moéta den
o6kande efterfrdgan. Den tydliga vandningen i marknaden ger
oss stor tilltro till vara mojligheter att driva [dnsam tillvéxt
under 2023 och framat.

Nettoomsattningen i kvartalet, som till 100% ar i USD, 6kade
med 66,4% till 195,5 SEKm (117,5). Den totala forsaljningen fran
aterforsaljare till slutkonsument 6kade med 31,8% organiskt,
med en ékning inom kategorin chassin pd& 35,7%, vilket visar pd&
det stora intresset for vara produkter.

De nya produkter som lanserades under forra dret, daribland
chassi-serierna Torrent, POP och North, har fatt ett
overvaldigande positivt mottagande av véra kunder runt om i
varlden och vi har som ett resultat av detta 6kat véra
marknadsandelar. Fractal har redan frén starten utmanat de
designidéer som rader kring hur chassin for PC-gaming ska se
ut och var senaste lansering, North, representerar var vision val
om att vara nydanande i branschen, bade vad gdaller design
och material. Vi kan stolt meddela att North har férarats det
internationellt valkanda och prestigefyllda Red Dot Product
Design Award 2023.

EBITDA-resultatet for det forsta kvartalet okade till 41,6 SEKm
(1,3), motsvarande en EBITDA marginal p& 21,3% (9,6).
Produktmarginalen ¢kade till 40,4% (40,2) med positiv
péverkan frén lagre fraktpriser som delvis motverkades av en
mindre férdelaktig produktmix i kvartalet. Som vi tidigare
meddelat fick vi i december ett besked fran USTRs (U.S. Trade
Representative 's office) gallande beslut om férlangt
tariffundantag fér datorchassin till och med den 30 september
2023. Tack vare lagre révarupriser pd bland annat stél och
plast och en férsvagning av den kinesiska valutan mot den
amerikanska dollarn under férra éret har vi pd ett
framgdngsrikt satt forhandlat ner vara inkdpspriser under
forsta kvartalet. Fraktpriserna har ocksd gradvis kommit ner
och @r nu pd en lagre niva an fére pandemin gallande frakter
till USA, var viktigaste marknad. Vart arbete med att balansera
vara lagernivder och att forbattra kassaflédet har gett god
effekt och vi kan rapportera ett starkt operativt kassafloéde
under kvartalet pé& 58,8 SEKm (7,1). Den rantebdrande
nettoskulden har som ett resultat av detta minska vasentligt till
50,6 SEKm (119,1).
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Uppdamt behov av ny utrustning fér PC-gaming

Intresset for e-sport och high-performance-gaming ékade
rejalt under pandemidren 2020 och 2021 och ar fortsatt p&
valdigt héga nivder. Gamingbranschen har historiskt varit
mindre konjunkturkdénslig an ménga andra branscher och den
starka forsaljiningen under de senaste kvartalen visar tydligt p&
att det finns ett uppddmt behov i och med att manga vantat
med att uppgradera sin utrustning. Vi har nu en vasentligt
forbattrad marknad med god tillgéng till grafikkort, Iagre
priser samtidigt som nya generationer av grafikkort lanserats,
vilket 6kar intresset. Sammantaget ar det positivt for hela PC-
gaming-branschen som efter en tuff period aterigen dérien
tydlig tillvéxtfas. Fractal har en stark global marknadsposition
och ett val etablerat premiumvarumarke inom véra segment
och drar nytta av den ékade efterfragan.

Starkaste produktportféljen hittills och utékade
marknadsféringsinsatser

Vi har under de senaste tva éren gjort manga framgangsrika
produktlanseringar och har nu den starkaste produktportféljen
nagonsin, vilket har bidragit till 5kade marknadsandelar. For
att driva tillvéxt 6kar vi ocksé véra marknadsféringsinsatser for
att n& annu fler gamers inom befintliga och nya segment.
Fractal sponsrar 130 mindre och medelstora Twitch-streamers
som i sin tur agerar varumdrkes- och produktambassadorer.
Marknadsféringsinitiativet, som gér under namnet Fractal
Creator Program, har blivit en stor framgdng och ett nytt satt
att visa upp vara ledande gamingprodukter p& Twitch.
Resultaten har 6verstigit vara forvantningar, och darfér valjer
vi att utéka programmet med fler ambassadérer och kanaler.
Vi &r évertygade om att satsningen kommer att ge positiva
effekter pd& saval vart varumarke som var fortsatta tillvéxt.

Utsikter for 2023

Trots fortsatt makroekonomisk och geopolitisk osdkerhet med
hog inflation, som péverkar konsumenters kdpkraft generellt i
de flesta marknader, har efterfrégan p& PC gaming-hé&rdvara
fortsatt att férbattrats under det forsta kvartalet. Det andra
kvartalet har inletts fortsatt starkt och vi ser goda
férutsattningar for tillvéxt under 2023, baserat pé vér
attraktiva produktportfélj som moter den efterfrégan som
finns hos high-performance-gamers runt om i varlden.

Den underliggande langsiktiga efterfrdgan ar god och vi
kommer att fortsatta att driva vara tillvaxtframjande initiativ
med fokus pd att leverera hogkvalitativa produkter, en hog
servicenivd, expansion till nya produktkategorier och utékade
marknadsféringsinsatser.

Hannes Wallin, VD
Maj 2023
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ANTAL ANSTALLDA

80st

>6,000,000 sdlda produkter

Detta ar Fractal

Fractal grundades ar 2010 och blev tidigt en pionjdr som med
renodlad och avskalad design féréndrade bilden av hur
gaming-produkter kunde se ut. Vi har sedan dess utvecklats till
bade ett internationellt varumarke och en tongivande aktor
inom premiumsegmentet av PC gaming-produkter. Idag har vi
forsaljning i 6ver 50 ldnder inom den attraktiva och alltjgmt
vaxande gaming-marknaden.

Produktkategorierna bestar idag av datorchassin,
ndtaggregat, kylningsprodukter och fléktar till PC gaming-
datorer. Fractal ar marknadsledande inom datorchassin pd
flera geografiska marknader, till exempel etta i Norden, tvaa i
Japan och innehar en topp tre-position globalt. Vart
erbjudande och sortiment genomsyras av skandinavisk design,
omsorgsfullt materialval och hog kvalitet.

Sedan Fractal grundades har bolaget levererat en I[6nsam
tillvéxt genom att framgdéngsrikt kombinera design, prestanda

Kontor i Goteborg / Dallas / Taipei / Dongguan

a

Nettoomsdttning
per region

Nettoomsattning
per produktkategori

B Americas 41%
m Chassin 88%
BEU 43%

B APAC & Ovrigt m Ovrigt 12%

16%

4

Grundades 2010

och kvalitet som efterfrédgats av konsumenter, samtidigt som
produktutbudet och den geografiska ndrvaron har utékats.
Fractal ar ett ledande, valetablerat varumarke med stark
premiumpositionering - ndgot som skapat en lika tydlig som
populdr sarstalining inom relevanta och inflytelserika
communities. Stort fokus laggs pa sjalva kundupplevelsen i
form av bland annat en av branschens mest hyllade
kundtjanst- och eftermarknadsavdelningar.

Vi har identifierat ett flertal tillvaxtomraden for fortsatt
I6nsamhet och utveckling, bland annat genom bredare och
mer innovativ marknadsféring, aggressiv breddning av saval
produktportfolj som sortiment samt fortsatt fokus p&
geografisk expansion och nya marknader. Huvudkontoret ar
baserat i Géteborg (Sverige) med satellitkontor i Dallas (USA),
Dongguan (Kina) och Taipei (Taiwan).

N

L 2§

. CPU-kylare PSU/Natdelar"
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Vara datorchassin ar
framtagna fér anvéndare
med hoga férvantningar
och sarskiljer sig genom sin
utpraglade skandinaviska
design, prestanda och
kvalitet.

Véra datorflaktar finns i alla
tankbara utféranden frén
diskreta och kndpp-tysta
120mm- till kraftiga
180mm-modeller med fullt
fokus p& maximalt luftflode.

Vattenkylning ér ett
populdrt alternativ och
komplement till flaktar, ofta
av estetiska skal men
kanske framst p& grund av
oOkad effektivitet.

Ett hogpresterande
ndtaggregat med ratt
styrka och stabilitet ligger till
grund for varje framgéngs-
rikt datorbygge.
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Marknadsutveckling & efterfragan

Férsta kvartalet har varit en spédnnande period for
spelindustrin, med slapp av flera storre speltitlar, bland
annat efterldngtade AAA-titeln Hogwarts Legacy som
utmarkte sig som det femte mest spelade spelet pd Steam i
samband med lanseringen. Dessutom har spelet slagit
rekord pd streaming-plattformen Twitch med otroliga 1,3
miljoner tittare och dérmed ocksé satt ett nytt rekord for ett
singleplayer-spel. Hela 68% av spelarna valde PC-
plattformen och éver 70% av anvandarna aterfanns i
Nordamerika och Véasteuropa, vilka ocksé ar
huvudmarknader fér Fractal.

| foreg&ende kvartalsrapport noterade vi att Steam hade
slagit rekord ndar det gdller antalet samtidigt inloggade
anvandare. | januari rapporterade plattformen ett nytt
spelarrekord pé& 33 miljoner, vilket évertraffade det tidigare
rekordet p& 32 miljoner frén féregédende kvartal. Det ar
uppenbart att intresset for spel fortsatter att véxa och forblir
starkt dven i starten av 2023.

Nar vi blickar framdét under éret noterar vi flera intressanta
trender som kan ha en positiv paverkan pé var
adresserbara marknad. Kunder vander sig i allt hégre grad
till nya forsaljningskanaler for inkdp av spel, och enligt en
nyligen publicerad rapport fradn NewZoo har Amazon i
Tyskland blivit den féredragna plattformen for digitala
spelkdp och darmed dvertagit de mer traditionella digitala
distributionsplattformarna som exempelvis Electronic Arts
Origin och Steam. Férandringen indikerar att kunder alltmer
vdljer att handla bade hardvara och PC-spel fran en och
samma dterforsaljare.
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Cross platform-gaming fortsatter att vaxa med en 6kning
om 16% i antalet AAA-titlar som stoder multiplattformar
jamfort med féregdende dar. Detta innebdr att konsolspelare
kan spela med och mot PC-spelare online, vilket vi tror kan
vara en stark inkorsport till PC-plattformen, sdrskilt for
gamers som soéker den bdsta prestandan och tillhérande
fordelar.

Ett annat fokus for spelindustrin under éret kommer att vara
lansering av flertalet AAA-speltitlar, sarskilt p& PC-
plattformen. Under pandemin saktade mdanga spelstudios
ner utvecklingen, vilket ledde till en backlog av stora slépp.
Under &ret kommer vi att bevittna flertalet efterldngtade
titlar byggda pé& den hypade Unreal Engine 5-motorn, som
ocksé& kommer att kréva uppgraderad hérdvara for att
njuta av de basta grafiskinstaliningarna och spelupplevelse.

Slutligen har en ny rapport frén grafikmotorn Unity avsléjat
att 76% av alla spelutvecklare som anvander Unity-tekniken
prioriterar PC-plattformen i forsta hand. Detta inkluderar
spelstudios som dven utvecklar spel fér andra plattformar
sésom Playstation och Xbox.

Sammanfattningsvis s& ser vi fram emot ett spdnnande ér
med snabb teknisk utveckling p& bdde spel- och
gaminghdrdvarusidan med tillhérande
marknadsmojligheter.

Kallor: Statista, SteamDB, Unity, Twitchtracker & NewZoo.



Fractal vinner Red Dot
Product Design Award 2023

Vart senaste produktslapp har tilldelats det prestigefyllda Red

Dot Design Product Award fér 2023. Fractal North tog
marknaden med storm med hjalp av sin unika front i valnot
och skandinaviska designelement kombinerat med en attrak-
tiv funktionalitet. Produkten sdélde slut pd alla marknader di-
rekt efter dess release i slutet av fjarde kvartalet 2022.

Red Dot Design Award ar en av varldens storsta designtav-
lingar, och Red Dot-priset har etablerat sig internationellt som
en av de mest eftertraktade utmarkelserna fér branschledan-
de design. Produkterna som vdljs ut av Red Dot-juryn for att
vinna en utmdrkelse kan vara estetiskt tilltalande, funktionella,
smarta eller innovativa, men vad de alla har gemensamt ér
deras banbrytande design. Red Dot-juryn tilldelar endast
denna eftertraktade kvalitetsstédmpel till produkter som har en
enastdende design.

Vi ar hedrade éver att tilldelas Red Dot-utmarkelsen, som
erkanner var konstanta stravan efter att vara banbrytande
och utmana konventionerna inom PC gaming- och
hardvarudesign. Vart fokus har alltid varit att skapa produkter
som kombinerar enastéende funktionalitet med attraktiv
design, och denna utmarkelse frén Red Dot Design Award ar
ytterligare ett bevis pd Fractal Norths framgdng.

P& Fractal tror vi att god design inte bara handlar om
estetik, utan ocksd om att skapa produkter som ar intuitiva,
latta att anvanda och forbdattrar spelupplevelsen. Utmarkelsen
forstarker var marknadsledande position inom design, och vi
ser fram emot att fortsdtta skapa exceptionella produkter for
krasna gamers framat.
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FORSTA KVARTALET 2023

Finansiell utveckling

Nettoomsdttning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 195,5 SEKm
(17.,5), en tillvaxt med 66,4%. 100% av Fractals
forsaljning sker i USD och nettoomsattningen
uppgick till 18,7 USDm (12,6), en organisk tillvaxt med
48,7%. Den starka tillvéxten var framfoér allt en féljd
av 6kad efterfrdgan fran slutkonsument, vilket har
lett till att vara aterforsdljare fyllt pd sina lager for att
kunna méta den 6kade forsaljningstillvéxten. Det
finns ett uppdamt behov av att uppgradera sin
utrustning och en stark efterfrdgan pd Fractals
produkter. Tillvaxten pdverkades positivt av de
framgdngsrika lanseringar som gjordes under 2022,
dar chassi-serierna Torrent, POP och North tillhérde
de bdast saljande produkterna under kvartalet.

Resultat

Produktresultatet uppgick till 79,1 SEKm (47,2),
motsvarande en produktmarginal om 40,4% (40,2).
Produktmarginalen ékade med totalt cirka 0,2
procentenheter jamfért med forsta kvartalet 2022.
Faktorer som huvudsakligen paverkade marginalen
var:

» Lagre fraktkostnader paverkade
produktmarginalen positivt med cirka
5,3 procentenheter dé& fraktpriserna var lagre
an innan pandemin. Jamforelsetalen under

Nettoomsdttning, SEKm EBITDA, SEKm
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forsta kvartalet 2022 var historiskt hdga dé
fraktpriserna nddde sin topp under fjérde
kvartalet 2021 samt forsta kvartalet 2022.

» Valutaeffekt pdverkade produktmarginalen
positivt med cirka 2,2 procentenheter
hanforligt till lager som kopts in till en lagre
kurs och sdlts ut till en hogre kurs.

» Produktmixen pd&verkade produktmarginalen
negativt med cirka 7,5 procentenheter och var
framst hanforligt till Idgre bruttomarginaler
inom produktgrupperna.

EBIT uppgick till 36,5 SEKm (7,3), motsvarande en
EBIT-marginal om 18,7% (6,2). Avskrivningarna som
uppgick till -5,1 SEKm (-4,0) avsag framst investe-
ringar i produktverktyg och aktiverade utvecklings-
timmar relaterade till nya produktlanseringar.

Periodens resultat uppgick till 27,0 SEKm (5,4) och
finansnettot var -2,3 SEKm (-0,4). Inkomstskatten
upp gick till -7,2 SEKm (-1,5). Resultat per aktie
uppgick till 0,9 SEK (0,2). D& inga aktier emitterades
under perioden finns ingen utspddningseffekt. Antall
historiska aktier har omraknats med hénsyn till den
split som gjordes den 8 januari 2021.

EBITDA-marginal
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Geografiska marknader

Nettoomsattning, kvartalet

Den starkaste regionen i kvartalet var EU med
en nettoomsattning pd& 97,9 SEKm (48,7), APAC & Americas
okningen var framst driven av 6kad efterfrdgan Ovrigt 37%
frén slutkund, framgdngsrika lanseringar férra 13%
hosten samt ldga lagernivéer hos
Aterférsaljarna. Americas nettoomsattning
uppgick till 71,3 SEKm (53,7) och APAC & Ovrigt
till 26,3 SEKm (15,1).

Av den totala nettoomsdattningen stod EU for
50,1% (41,5), Americas for 36,5% (45,7), och APAC
& Ovrigt for 13,4% (12.8). EU

Per geografi (Americas, EU, APAC & Ovrigt)

Ql apr-mar Helar
SEKm 2023 2022 A% 22/23 2022
Nettoomsattning Americas 71,3 537 32,7 230,3 2127
Nettoomsdattning Americas, USDm 6,8 58 18,7 220 210
Nettoomsdattning EU 97,9 487 1009 240,6 1914
Nettoomsattning EU, USDm 9,4 52 79,6 231 189
Nettoomsattning APAC & Ovrigt 26,3 15,1 74,7 927 815
Nettoomsattning APAC & Ovrigt, USDm 2,5 1.6 55,9 9,0 81




Finansiell stallning och kassafléde

Finansiell stallning

Koncernens balansomslutning uppgick vid periodens slut till
554,5 SEKm (557,6). Varulagret uppgick till 109,4 SEKm
(158,0), vilket var en minskning med 48,6 SEKm och berodde
pd okad forsdaljning men ocksd pd fortsatt fokus p&
lagerdimensionering.

Utnyttjandet av checkrdkningskrediten uppgick till 17,8 SEKm
(122,8) och var framst relaterat till inkép av produkter p&
lager. Under kvartalet atergick totalt utrymme pd
checkrékningskrediten till 120 SEKm och istallet tecknades
ett I&dn om 40 SEKm, med ett ars 6ptid.

Under fjarde kvartalet 2022 tecknade bolaget ett
uppdaterat I[&neavtal med banken inom befintligt
kreditutrymme och avtalet innehdller tillfalligt fornyade
finansiella villkor vilka 16per fram till och med det andra
kvartalet 2023 for att sedan &terga till ursprungliga nivéer.

Rantebdrande nettoskuld uppgick till 50,6 SEKm (119,1) och
minskningen berodde framfoérallt pd ékad forsaljning.
Nettororelsekapitalet uppgick vid periodens slut till 80,9
SEKm (132,1). Koncernens egna kapital uppgick vid
periodens slut till 305,2 SEKm (272,4) och soliditeten till
55,0% (48,9).
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¢ Fiactal

Kassafléde i kvartalet

Kassaflodet frén den I16pande verksamheten uppgick till
65,6 SEKm (18,3). Okningen berodde framst p& férbéttrat
resultat och minskat lager.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -9,7
SEKm (-9,6) och var huvudsakligen relaterat till utvecklingen
av nya produkter.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under
kvartalet till -52,7 SEKm (-8,5), dar avvikelsen framst var
relaterad till féréndring av checkrékningskrediten.

Det sammanlagda kassaflédet uppgick under kvartalet till
3,2 SEKm (0,2).



Ytterligare information

Viktiga handelser under och efter kvartalet och perioden

Under kvartalet har Fractal utsett ABG Sundal Collier till
likviditetsgarant for Fractals aktier noterade p& Nasdaq First
North Premier Growth Market. Atagandet sker inom ramen
for Nasdag Stockholms regelverk avseende
likviditetsgaranter. ABG Sundal Collier forbinder sig att
|6pande kvotera priser for Fractals aktie i enlighet med de
vid var tid rédande minimikraven for likviditetsgaranter som
faststallts av Nasdag Stockholm. Syftet ar att forbattra
aktiens likviditet och minska spreaden. ABG Sundal Colliers
uppdrag pdbdrjades den 13 mars 2023.

Den 20 april publicerade Fractal ett pressmeddelande med
en omvand vinstvarning dé det prelimindra resultatet for det
férsta kvartalet var starkare an vantat.

Effekter av kriget i Ukraina

Utifrdn den bransch som koncernen ar verksam i har
konflikten i Ukraina inte paverkat verksamheten i ndgon
vasentlig omfattning under perioden.

Organisation

Per den 31 mars uppgick antalet heltidsanstallda till 81 (80),
varav 23 kvinnor (23) och 58 man (57). Medelantalet
anstdllda i organisationen uppgick under férsta kvartalet till
77 (79), varav 21 kvinnor (23) och 56 man (56).

Sdsongsvariationer

Fractal har en sdsongsbetonad verksamhet som
kannetecknas av hogre forsaljning under andra halvaret till
foljd av hogtider och det kinesiska nydret. Bolagets

produktinkdp anpassas for att méta denna sdsongsvariation.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget bestar av
koncernledningstjanster utforda for koncernens foretag.
Nettoomsattningen i moderbolaget uppgick under det forsta
kvartalet till 1,2 SEKm (1,3). Rérelseresultatet uppgick till -0,2
SEKm (-0,2) och periodens resultat till -0,2 SEKm (-0,3).

Aktien

Antal aktier i Fractal uppgick per den 31 mars 2023 till
29 119 500 (29 119 500).

De storsta aktieagarna var:

» Langholmen Holding AB 29,0%
» Litorina IV L.P.13,2%

» Herenco Holding AB 11,7%

» SEB Life International 1 9,3%

» SEB Life International Il 7,0%

Fractals aktier var per den 31 mars 2023 férdelade pd totalt
5167 aktiedgare.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Fractal ar beroende av att produktlanseringar sker som
planerat och férseningar kan ha potentiellt stor effekt pd
total férsaljningsvolym.

Forandringar i valutakursen avseende framfoér allt
USD/SEK har stor betydelse for koncernens resultat dé all
forsaljning samt produktinkop sker i USD.

Fractal ar exponerat mot forandringar i rdvarupriser,
framst stal och plast.

Verksamheten ar bland annat beroende av fria globala
varufldden, sarskilt mellan de stora marknaderna i
Nordamerika och Europa och tillverkningen i Kina.

Ytterligare information kring risker och osdkerhetsfaktorer
finns i drsredovisningen for 2022 samt i prospekt, vilka ar
tillgangliga p& www.fractal-design.com.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sédana de
antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncernen. Denna delérsrapport har
upprdattats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering samt
tilldmpliga bestdmmelser i &rsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter dven i
ovriga delar av delérsrapporten. Moderbolagets redovisning
ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska
personer och Arsredovisningslagen 9:e kapitel.
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Styrelsens och verkstallande

direktorens forsakran

Styrelsen och verkstdallande direktoéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande éversikt dver
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr

Magnus Yngen

Styrelseordférande

Gustav Thott

Styrelseledamot

Ola Nilsson

Styrelseledamot

Hannes Wallin

VD och Styrelseledamot

FRACTAL GAMING GROUP AB - DELARSRAPPORT, Q1, JAN—MAR 2023

i koncernen star infor.

Stockholm den 11 maj 2023

Patrick Séderlund

Styrelseledamot

Pernilla Ekman

Styrelseledamot

Erik Stenberg

Styrelseledamot



Resultatrakning, koncernen

Ql apr-mar Helar
SEKm 2023 2022 22/23 2022
Nettoomsattning 195,5 1n7.5 563,5 485,6
Aktiverat arbete for egen rakning 1,8 1,8 8,9 9,0
Ovriga rérelseintékter 15 0,2 23 11
Summa rérelsens intakter 198,7 119,6 574,8 495,7
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -16,4 -70,3 -352,6 -306,4
C)vrigo externa kostnader =221 -21,3 -87.1 -86,3
Personalkostnader -18,6 -16,7 -70,8 -68,9
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anladggningstillgédngar -5,1 -4,0 -19.8 -18,8
Summa rérelsens kostnader -162,2 -112,3 -530,3 -480,4
Rérelseresultat 36,5 7.3 44,5 15,3
Ovrigo ranteintakter och liknande resultatposter - 0,8 47 B15)
Rantekostnader och liknande resultatposter -2,3 -1,2 -8,3 -7,2
Resultat efter finansiella poster 34,2 6,9 40,9 13,6
Skatt p& periodens resultat -7.2 -15 -9.9 -4,2
Uppskjuten skatt 0,0 0,0 1.3 12
Periodens resultat 27,0 5,4 32,3 10,7
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till
periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrdkning av
utléndska verksamheter 0,1 - 0,5 0,4
Periodens 6vrigt totalresultat 0,1 - 0,5 0,4
Periodens totalresultat 27,1 5,4 32,7 n1
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 27,0 54 32,3 10,7
Periodens resultat 27.0 54 32,3 10,7
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 27,1 54 32,7 11
Periodens totalresultat 27,1 5,4 32,7 1,1
Genomsnittligt antal aktier fore utspddning 291 291 291 29,1
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 29,1 291 291 291
Resultat per aktie, SEK 0,9 0,2 11 0,4
Fore och efter utspadning, SEK 0,9 0,2 11 0,4
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Balansrdakning, koncernen

SEKm 31 mar 2023 31 mar 2022 31dec 2022
TILLGANGAR

Anlaggningstillgéngar

Goodwill 210,2 210,2 210,2
Egenupparbetade utvecklingsutgifter 314 25,0 30,0
Inventarier, verktyg och installationer 43,9 35,0 39,8
Nyttjanderattstillgdngar 1.8 13,9 12,1
Uppskjutna skattefordringar 0,0 0,6 -
Summa anldaggningstillgéngar 297,2 284,7 292,0
Omsattningstillgangar

Fardiga varor och handelsvaror 109.4 158,0 126,8
Kundfordringar 128,1 884 99,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 71 7.9 31
Ovriga fordringar 55 15,0 12,0
Kassa och bank 72 3.7 3.9
Summa omséattningstillgdngar 257,3 272,9 2449
SUMMA TILLGANGAR 554,5 557,6 536,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 0,5 0,55 0,5
Ovrigt tillskjutet kapital 178,0 1779 178,0
Reserver 0.1 -04 -0,0
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 126,6 94,4 99,7
Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare 305,2 272,4 278,2
Summa eget kapital 305,2 272,4 278,2
Avsattningar och langfristiga skulder

Leasingskuld 8,0 10,5 8,5
Ovriga avsattningar 4,0 2.8 36
Uppskjuten skatteskuld 6,6 8,5 6,6
Summa avséttningar och léngfristiga skulder 18,6 21,9 18,7
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 17,8 122,8 109,5
Ovriga kortfristiga réntebdarande skulder 40,0 = =
Leasingskuld &7/ 34 315
Leverantorsskulder 145,5 120,4 931
Aktuella skatteskulder 51 13 (ORI
Ovriga skulder 1,6 2,0 122
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 17,0 13,4 21,5
Summa kortfristiga skulder 230,7 263,3 240,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 554,5 557,6 536,8
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Kassafléode, koncernen

Q1 apr-mar Helar

SEKm 2023 2022 22/23 2022
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 34,2 6,9 40,9 13,6
Justeringar for poster som ingdr i kassaflodet 55 4] 21,7 20,3
Betald inkomstskatt -1 19 -4,2 -1,2

38,7 12,9 58,4 32,7
Foérandring av varulager 17,4 12,5 48,5 43,7
Forandring av rorelsefordringar -27.7 -2.6 -30,9 -58
Foérandring av rérelseskulder 37,3 -4.6 28,3 -13,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 65,6 18,3 104,3 57,0
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -7.1 -57 =211 -19,7
Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar -2,6 -3,9 -10,9 -12,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten -9.7 -9,6 -32,1 -31,9
Finansieringsverksamheten
Nettoféréndring vriga kortfristiga rantebdrande
skulder 40,0 - 40,0 =
Nettoféréndring checkrakningskredit -91,7 -7.7 -105,0 -20,9
Amortering av leasingskuld -0,9 -0,8 -3,6 -3.5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -52,7 -8,5 -68,6 -24,4
Periodens kassaflode 3,2 0,2 3,7 0,6
Likvida medel vid periodens boérjan 3,9 43 3,7 4,3
Valutaeffekt likvida medel -0,0 -0,8 -0,2 -1,0
Likvida medel vid periodens slut 7.2 3,7 7.2 3,9
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Forandring av eget kapital, koncern
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Belopp i SEKm < 0 x (@] oS £ @ £ 0c [
Ingéende eget kapital 2022-01-01 0,5 177.9 -0,4 89,0 267,0 - 267,0
Periodens resultat 54 54 54
Omrékningdifferenser = = =
Periodens totalresultat - 5,4 5,4 54
Fondemission - -
Utgdende eget kapital 2022-03-31 0,5 177,9 -0,4 94,4 272,4 - 272,4
Ingéende eget kapital 2023-01-01 0,5 178,0 -0,0 99.7 278,2 - 278,2
Periodens resultat 27,0 27,0 27,0
Omrakningdifferenser 0,1 0,1 0,1
Periodens totalresultat 0,1 27,0 27,1 27,1
Inbetald premie vid utfédrdande av aktieoptioner - - -
Utgdende eget kapital 2023-03-31 0,5 178,0 0,1 126,6 305,2 - 305,2
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Moderbolaget

Resultatrakning
Q1 apr-mar Helar
SEKm 2023 2022 22/23 2022
Nettoomsattning 12 13 58 59
Ovriga rérelseintékter -0,0 0,2 -0,0 0,2
1,2 13 6,0 6,1
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -0,3 -0,3 -1,8 =17
Personalkostnader -1.1 -1,3 -56 -5,8
-1,4 -1,6 -7.4 -7,5
Rérelseresultat -0,2 -0,2 -1,4 -1,4
Resultat frén finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,0 0,0 -0,1 -0,1
Resultat efter finansiella poster -0,2 -0,2 -1,5 -1,6
Bokslutsdispositioner - - 18 18
Resultat fore skatt -0,2 -0,2 0,2 0,2
Skatt - -0,0 -0,1 -0,1
Uppskjuten skatt 0,0 - 0,0 -0,0
Periodens resultat -0,2 -0,3 0,2 0,1

| moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som évrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstdmmer med
periodens resultat.
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Balansrakning

SEKm 31 mar 2023 31 mar 2022 31dec 2022
TILLGANGAR

Anléaggningstillgadngar

Andelar i koncernféretag 2714 27,4 2714
Summa anléggningstillgangar 271,4 271,4 27,4
Omsdattningstillgdngar

Fordringar hos koncernféretag 0,6 0,3 1,2
Ovriga fordringar 22 0,9 1.6
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 04 0,5 0,2
Kassa och bank 0,2 0,6 0,2
Summa omsattningstillgdngar 3,5 2,2 3,2
SUMMA TILLGANGAR 275,0 273,6 274,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 0,5 0,5 0,5
Summa bundet eget kapital 0,5 0,5 0,5
Fritt eget kapital

Overkursfond 178,0 177.9 178,0
Balanserat resultat 56,2 56,0 56,0
Periodens resultat -0,2 -0,0 0,1
Summa fritt eget kapital 234,0 233,9 234,2
Eget kapital 234,5 234,4 234,7
Obeskattade reserver 26,0 26,0 26,0
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 13,0 10,9 10,6
Leverantorsskulder 0,0 0,3 -
Aktuella skatteskulder 0,1 0.2 -
Ovriga skulder 03 08 0,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 0,9 1,1 2,7
Summa kortfristiga skulder 14,5 13,3 13,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 275,0 273,6 274,6
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Rorelsesegment och intaktsfordelning

Fractal féljer nettoomsattning och produktresultat per produktkategori. | tilldgg féljs omsattningen per geografi for vilket separata
upplysningar l&mnats i rapporten.

Not 1 - Nettoomsattning och resultat per segment

Q1 apr-mar Helar
SEKm 2023 2022 22/23 2022
Nettoomsdattning 195,5 17,5 563,5 485,6
- varav chassin 177,3 104,7 497,0 4244
- varav ovrigt 18,2 12,8 66,6 612
Produktresultat 79,1 47,2 21,0 179,1
- varav chassin 715 423 190,1 160,9
- varav ovrigt 7,6 4.9 20,9 18,2
Aktiverat arbete for egen rakning 1.8 1.8 8,9 9.0
Ovriga rérelseintékter 15 0.2 23 11
Ovriga externa kostnader -22,1 -21,3 -87,1 -86,3
Personalkostnader -18,6 -16,7 -70,8 -68,9
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immmateriella anldggningsitligdngar -5,1 -4,0 -19.8 -18,8
Rorelseresultat 36,5 7.3 44,5 15,3
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter = 0,8 47 55
Rantekostnader och liknande resultatposter -2.3 -1,2 -8,3 -7.2
Resultat fran finansiella poster -2,3 -0.4 -3,6 -1,7
Resultat fore skatt 34,2 6,9 40,9 13,6
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Not 2 - Férdelning av intakter

Koncernen generar intdkter framst fran forsaljning av premium PC gaming-produkter i form av chassin, ndtaggregat,

kylningsprodukter och flaktar. Forsaljningen sker till distributérer, aterférsdljare och systemintegratérer och inkdp sker frén

kontrakterade tillverkare. Agandeskapet fér de sélda produkterna gér normalt éver till kunden vid fysisk leverans av respektive
produkt. Ovriga intékter bestar frémst av valutakursdifferenser avseende férséljning och inkép och ingdr inte i tabellen nedan

som beskriver intaktsstrommarnas karaktar.

Férdelning av intakter frén avtal med kunder

Fordelningen av nettoomsattning pd produktomrdden, geografiska marknader och tidpunkt fér redovisning sammanfattas
nedan. Produktomréden och geografiska marknader sammanfaller med de som anvénds i segmentsredovisningen.

Koncernen Chassin Ovriga produkter Summa
jan—mar jan—mar jan—mar
SEKm 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Geografisk marknad
Americas 69,0 49,9 23 3,9 71,3 53,7
EU 88,7 42,4 92 6,3 97.9 48,7
APAC & Ovrigt 19,7 125 6,7 2,6 26,3 15,1
Tidpunkt for intaktsredovisning
Varor som redovisas vid en given tidpunkt 177,3 104,7 18,2 12,8 195,5 17,5
Varor och tjénster som redovisas over tid - - - - - -
Summa Nettoomsdattning 177,3 104,7 18,2 12,8 195,5 17,5

Not 3 - Finansiella instrument till verkligt varde

Koncernens finansiella instrument redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade vardet ér en rimlig uppskattning av

verkligt varde.
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Definitioner

Denna rapport innehdller finansiella nyckeltal i enlighet med de ramverk som Fractal tillémpar, vilket baseras pé IFRS. Darutover
finns andra nyckeltal (alternativa nyckeltal) som anvénds av féretagsledningen och andra intressenter for att analysera trender
och utvecklingen av koncernens verksamhet som inte direkt kan utlésas eller harledas ur de finansiella rapporterna. Fractal's
intressenter bér inte betrakta dessa alternativa nyckeltal som substitut, utan snarare som komplement till den finansiella
rapportering som upprattats i enlighet med IFRS. Se nedan fér en lista 6ver definitioner och nyckeltal som anvénds och refereras

till i denna rapport.

Icke IFRS-matt

Beskrivning

Motivering fér anvédndande av matt

Nettoomsattning,
USDm

Fakturerade belopp i USD som hanfér sig till
forsaljning, justerat for distributor- och ater-
forsaljarrabatter som denomineras dven i
ovriga valutor.

Fractals forsaljning faktureras i sin helhet i USD. Syftet med
att presentera nyckeltalet ar att presentera Koncernens
organiska tillvaxt.

Produktresultat

Nettoomsattning med avdrag for kostnaden for
handelsvaror.

Visar p& karnverksamhetens produktldnsamhet.

Produktmarginal, %

Produktresultat i férhallande till nettoom-
sattning.

Visar p& karnverksamhetens produktlénsamhet i forhallande
till nettoomsattning.

Rérelseresultat (EBIT)

Fractals redovisade rorelseresultat.

Rérelseresultat (EBIT) ér ett resultatméatt som tillsammans
med EBITDA visar det resultat som genereras av den
operativa verksamheten.

Rérelsemarginal
(EBIT-marginal), %

Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till nettoom-
sattning.

Mojliggor jamforelser av Idnsamheten oberoende av
kapitalstruktur eller skattesituation.

EBITDA

Rorelseresultat (EBIT) med dterlaggning av
kostnader for avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar.

EBITDA tillsammmans med Rorelseresultat (EBIT) ger en
helhetsbild av generering av resultat frdn den operativa
verksamheten.

EBITDA-marginal, %

EBITDA i forhallande till nettoomsattning.

Detta nyckeltal anvénds fér analys av Fractals operativa
resultatgenerering.

Justerad EBITDA

EBITDA justerad for jamforelsestérande poster.

Justerad EBITDA dr ett resultatmadtt som anses relevant for
forstdelse av Fractals finansiella prestation fran den
operativa verksamheten. Mattet visar den finansiella
prestationen i den operativa verksamheten utan péverkan
fréin vasentliga kostnads- eller intdktsposter som péverkar
mojligheten att gora jamforelser dver tid, som det beskrivs
under "Jamforelsestérande Poster” nedan.

Justerad EBITDA-
marginal, %

Justerad EBITDA i forhallande till nettoom-
sattning.

Justerad EBITDA-marginal ar ett nyckeltal som anses
relevant for forstéelse av Fractals finansiella prestation fran
den operativa verksamheten utan paverkan frén vasentliga
kostnads- eller intaktsposter som pdverkar mojligheten att
gora jamforelser over tid.

Jamforelsestérande
poster

Intékts- och kostnadsposter som
redovisas separat till féljd av dess art
och belopp.

Jamforelsestorande poster anvands for att forklara
skillnader i det historiska resultatet. Separat redovisning och
specifikation av Jamférelsestérande Poster gér det majligt
for l1asarna av de finansiella rapporterna att forsté och
utvardera de justeringar som har gjorts vid presentation av
Justerat rorelseresultat (Justerad EBIT) och Justerad EBITDA.

Nettororelsekapital

Nettororelsekapital beréknas som nettororelse-
kapitaltillgédngar reducerat med nettorérelse-
kapitalskulder. Nettororelsekapitaltillgdngar
beraknas som summan av varulager,
kundfordringar samt férutbetalda kostnader
och upplupna intdkter samt évriga fordringar.
Nettororelsekapitalskulder berdknas som sum-
man av leverantdrsskulder och skatteskulder,
upplupna kostnader och férutbetalda intakter
samt ovriga skulder.

Detta matt visar hur mycket nettorérelsekapital som ar bun-
det i Fractals verksamhet.

Operativt kassafléde

EBITDA med avdrag for forvary av materiella
och immateriella anladggningstillgdngar samt
justering for forandring av varulager, rérelse-
fordringar, och rérelseskulder.

Operativt kassafléde anvands av Fractal som maétt pd hur
mycket kassafléde som rérelsen genererar.

Kassagenerering, %

Operativt kassaflode i forhallande till EBITDA.

Fractal anvander nyckeltalet for att folja hur effektivt Kon-
cernen hanterar l[6pande investeringar och nettorérelsekap-
ital.
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Icke IFRS-métt

Beskrivning

Motivering fér anvdndande av matt

Rantebdrande netto-
skuld

Rantebdrande skulder med avdrag for likvida
medel. Rantebdarande skulder bestar av sum-
man av Checkrdkningskredit och Skulder kon-
cernféretag.

Rantebdrande nettoskuld &r ett matt som visar Bolagets
totala skuldsattning.

USD/SEK, genomsnitt

Nettoomsattning i SEKm i forhallande till netto-
omsdattning i USDm.

Den genomsnittliga USD/SEK-kursen har en vasentlig inverk-
an pd Bolagets nettoomsattning och rérelseresultat.

Nettoomsattnings-
tillvéixt, %

Nettoomsattningstillvéxt for perioden, berdk-
nad som 6kning av nettoomsdattning jamfort
med féregdende ar, uttryckt i procent.

Visar pd verksamhetens nettoomsattningsforéndring under
perioden jamfort med féregdende period.

Organisk netto-
omsattningstillvaxt, %

Tillvéxt i nettoomsattning i USDm foér perioden,
berdknad som féréndringen av nettoomsditt-
ning, USDm jamfort med féregdende ar, uttry-
ckt i procent.

Visar p& verksamhetens organiska tillvéxt under perioden
jamfoért med féregdende period.

Soliditet

Eget kapital i relation till totala tillgdngar

Visar hur stor andel av tillgdngarna som ar finansierade
med eget kapital och kan anvéandas som indikator p&
bolagets betalningsformdga pd 1ang sikt.

Operativa nyckeltal

Beskrivning

Motivering fér anvéndande av matt

Forsaljning frén
Aterfor-

sdljare till
slutkonsument (Sales
Out), USD

Forsaljning till slutkonsument i USD, rapporterad
av aterforsaljare till Fractal.

Aterrapporterad férsaljning frén externa &terférsaljare métt
i USD anvdnds av Fractal som indikator fér den underliggan-
de efterfrégan p& Bolagets produkter.
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